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e Verwaltetes Vermogen von Robus steigt trotz Marktkorrektur

e Weiteres Wachstum im Bereich Senior Secured Loans erwartet und hierfir Team ausgebaut
e Volatiles Marktumfeld bietet hohes Renditepotenzial fir , aktive" Sekundarmarktstrategien
e Umtauschangebote / Verlangerungen von , Mittelstandsanleihen" haufig Mogelpackungen

Frankfurt, 01.03.2016

Renten-Strategien, die konstante und hohe Zinsertrage ermdglichen, sind im aktuellen Kapitalmarkt-
umfeld gefragt. Den Investitionsschwerpunkt stellen Fremdkapital-Instrumente von mittelstandischen
Firmen wie Anleihen, syndizierte Darlehen, Schuldscheindarlehen und Wandelanleihen dar.

Da sich die ersten Robus-Fonds bereits ihren Kapazitatsgrenzen ndhern, sieht Robus Capital weiteres
Wachstum insbesondere bei der Auflage von erstrangigen Darlehens-Portfolios fir institutionelle Inves-
toren. Hierfur hat sich Robus Capital mit Marcus Thom verstarkt. Herr Thom verfigt Uber 15 Jahre Er-
fahrung bei der Betreuung anspruchsvoller Kunden und war zuvor fur Fidelity International als Director
Institutional Asset Management tatig. ,Wir freuen uns sehr, dass wir einen so erfahrenen Mitarbeiter
Uberzeugen konnten, die Zukunft der Robus mitzugestalten®, sagt Dieter Kaiser, Geschaftsfihrer von
Robus Capital.

Ein wesentlicher Erfolgsfaktor von Robus Capital ist der opportunistische und antizyklische Investment-
ansatz. Entsprechend baute sich in den von Robus verwalteten Fonds bereits Mitte 2015 die Bargeld-
quote auf, da viele Anleihen aufgrund von gestiegenen Preisen unattraktive Renditen aufwiesen und
entsprechend verkauft wurden und gleichzeitig nur sehr wenige attraktive Investitionsobjekte identifi-
ziert werden konnten. Weitere Liquiditat fliel3t Robus aktuell von der Investorenseite zu — Liquiditat,
die zu sehr guten Konditionen investiert wird. ,Diejenigen Fonds, die in einer Marktkorrektur Gber ge-
nigend Bargeld verfigen und Positionen zu hohen Renditen aus- und aufbauen kdnnen, werden sich in
den darauf folgenden Monaten von der Wertentwicklung des Marktes als auch von Fonds der Ver-
gleichsgruppe positiv abheben kénnen*, sagt Kaiser.

Robus Capital verfolgt einen Value-Ansatz bei Hochzinstiteln von mittelgrof3en Emittenten und inves-
tiert nach einer eingehenden Analyse in die 5o attraktivsten Zinspapiere von mittelgroRen Emittenten
in Europa. ,Aufgrund der Volatilitdt der letzten Monate war es uns insbesondere maoglich, Schuldtitel zu
Preisen deutlich unterhalb des Nominalwerts im Sekundarmarkt aufzubauen", erganzt Mark Hoffmann,
Portfolio Manager von Robus Capital.

Die Refinanzierungswelle von Gber 6 Mrd. EUR an Mittelstandsanleihen Gber die ndchsten 2 bis 3 Jahre
sorgt bereits heute fir Gegenwind. Die jingsten Entwicklungen in diesem Segment werden von Robus
sehr kritisch gesehen. ,Es ist schockierend, dass viele Emittenten versuchen, ihre Investoren zu Uber-
vorteilen und damit auch noch Erfolg haben", sagt Hoffmann. Er spielt hierbei auf die verdeckten Re-
strukturierungsversuche einiger Emittenten an, die ihren Investoren den Tausch von auslaufenden An-
leihen in eine ,neue" Anleihe oder die Verlangerung von bestehenden Anleihen zu unveranderten Kon-
ditionen und ohne jegliche Gegenleistung anbieten.



.Im internationalen High-Yield-Markt ist es Ublich, dass die Investoren fir das zusatzliche Risiko durch
die verlangerte Laufzeit kompensiert werden — sei es durch eine einmalige Gebihr, einen hoheren Ku-
pon oder bessere Sicherheiten", erganzt Hoffmann. Dass sich im Vorfeld der Glaubigerversammlungen
selten Widerstand bildet und Unternehmen fir ihr Refinanzierungsversagen nicht von den Investoren
zur Kasse gebeten werden, ist sehr verwunderlich. ,Ein erhhtes Risiko einzugehen, ohne dafir eine
Gegenleistung zu erhalten, ist ckonomischer Nonsens", erganzt Hoffmann.

Robus Capital

Robus Capital ist ein Asset Management-Unternehmen mit Biros in Frankfurt und London. Das In-
vestmenthaus wird von Veteranen des hochverzinslichen Fremdkapitalbereichs gefihrt, welche seit
dem Beginn des europaischen High-Yield-Marktes hierin aktiv waren — sowohl auf der Strukturierungs-
seite bei deutschen und internationalen Banken als auch auf der Investorenseite bei international fih-
renden Kreditfonds. Robus verwaltet fir institutionelle Investoren mehrere Spezialfonds und einen
Publikumsfonds. Robus investiert nach einer holistischen Analyse in allen Bereichen der Kapitalstruktur
eines Unternehmens. Investitionen kdnnen sowohl Gber den Primar- als auch den Sekundarmarkt er-
folgen. Robus investiert auch in Spezialsituationen, die sehr komplex sind und eine eingehende Analyse
erfordern. Der regionale Fokus von Robus ist Kontinentaleuropa und insbesondere die deutschsprachi-
gen Lander.
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